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Disclaimer

La informacion contenida en el documento adjunto asi como la utiizada para su elaboracion ha sido proporcionada por
la Empresa EJEMPLO DEFINITIVO WEB. Este informe es confidencial y para uso exclusivo de la Empresa EJEMPLO
DEFINITIVO WEEB. Ni la totalidad, ni partes de la informacion contenida en este informe pueden ser utilizadas por
terceras personas sin el previo consentimiento por eschto de LEGORBURO CONSULTORES. La informacion contenida
en este documento incluye informacion muy confidencial de la sociedad y su uso puede denvar en acciones legales
contra los infractores.

La informacion contenida en este informe no ha sido, ni en parte m en su totalidad, venficada de manera indepandiente
por LEGORBURO CONSULTORES ni ninguno de sus profesionales. Por tanto, ni LEGORBURO CONSULTORES ni
ninguna de las personas involucradas en su elaboracién asumen ni aceptan ninguna responsabilidad sobre la veracidad
y comeccidon de la informacién, ni directa o implicitamente garantizan en manera alguna la misma

Este informe no pretende proporcionar las bases para ninguna decision de inversion y en ninglan caso podra ser
considerado como una recomendacion de LEGORBURO CONSULTORES ni de ninguno de sus profesionales. Ninguna
parte ni la totalidad de este informe, por lo tanto, debe ser considerada como una promesa o representacion de hechos
futuros.
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Para e cilcudo de los Flujos de Caga Libres (FCL) que generard la compafiia para los proxamos 5 afios, se han realizado proyecciones de sus estados financieros (Balance de Stuacion y Cuenta de Péndidas v
Ganancias)

Las hipdtesis empleadas para b proyecaon de los estados financieros de la compafiia se cormesponden con bos inputs introducidos por usted en el formulano aportado a tales efectos.

Para e cilculo del Valor de Empresa se han aplicado los siguientes criterios:
- Rango de Tasas de Descuento {Coste Meadio Ponderado de Capital, 'WACEC) de los Flujos de Caja Liwes (FCL) de entre & 10% - 20%, con intervalos de un 1% entre las tasas aplicadas.
- Rango de Tasas de Crecimiento (g) a Perpetuidad del dlimo de los Flujos de Caja Libres (FCL) con ks estindares del mercado, entre e 0,5%-2,5%, con intervalos del 0,25% entre las tasas apicadas,
- Mistiplo de Salida del (iimo de los Fhyes de Caja Litres (FCL) con los estindanes del mercado, 5x

= Para la realizacion del calculo del Valor Terminal de Empresa se han empleado: 1) Metodologia del crecmiento a perpetuidad (g) v 2) Metodologia del Multiplo de Sabda (Multiple Exit) ponderandose o
uso de cada metodologia para el cakoulo de dicho Valor Terrmanal (Termenal Valee —TV-)

El Vahw de Empresa (Entesprize Vale —EV-) para las tasas de descuento comprendidas entre un 12% v un 18%, asumiendo unas tasas de crecimiento a perpetuidad comprendidas entre el 1% v e 2%,
ponderando of 3% dol Terminal Value, v un mddliplo de salida de 5x, ponderando of T0% del Termenal Value, se encuenira enbre;

Walor de Empresa (Enlerprise Value)

#1321 Miles ¢ OB5 43 Miles

El Valor de la Dewda Financera Meta de |a sociedad ascende ala cfrade 15 A0ilas i

Bl Valor de los Fondos Propios ([Equity Yalwe—EqV-) de la socedad en base al valor de empresa v al valor de la dewda/caja neta de kb sociedad se establece en una horquilka de

Valor de los Fondos Propios de la Empresa (Equity Value)

797 81 Miles § 970,03 Miles




Conceptos Clave.

Halance do Situscion: Documento estatico, desde &l punto de vista contable, que representa la
situacion scondmica y financiera de una empresa, es decir, &l patrimonio, y recoge con Ia debida
separacion o activa, o pasivo y el patrimonio neto.

Cumnta de Hesultndos (PAG) Documento estatico que ofrece a nivel agregado, las diferentes
partidas de gastos, ingresos, pérdidas y ganancias derivadas de las operaciones realizadas por la
empresa, que forman parte del resultado generado durante un ejercicio econdmico.

EBITDA: son las siglas en inglés de (Eamnings Before Interesis, Taxes, Depreciations and

Amortizations}. Beneficio antes de Intereses, Impuestos, Depreciaciones y Amortizaciones.

Interpretacion: medida homogénea de la capacidad de la empresa para obiener beneficios mediante
su actividad productiva. eliminando la subjetividad de las dotaciones y el efecto del
endeudamiento.

EHIT: son las siglas en inglés de [Earnings Before Interests and Taxes). Resultado empresarial
antes de inlereses & impuestos. Su valor coincide con &l Resultado de explotacion de la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias y con la Ganancia Operativa.

Hesultado del Ejercicio: Resultado empresarial obtenido una vez deducido del Resultado antes de
impuestos el gasto relative al Impuesto de Sociedades. El resultado es una medida de la
medificacion que ha experimentado el neto patrimonial de una empresa en un periodo de tiempo
como consecuencia de la actividad, Se trata, por tanto, de la corriente de renta [positiva o negativa)

generaca por el uso del patrimonio en un ejercicio,

HOF: son las siglas (Necesidades Operativas de Fondos). Constituyen un concepio de active, es
decir, una inversion. Se tratan de las inversicnes netas necesarias en las operaciones corientes
que realiza la empresa, una vez deducida la financiacion espontanea (Proveedores y Acreedores)
generada por las propias operaciones. En otras palabras: son los fondos necesarios para financiar
las operaciones comientes die la ompresa (nomero de dias que Genen que ITENSCUITIT PaFa MECUpsTan
una unidad monetaris invertida en el ciclo operativo de la empresa (compra-fabricacidn-venta-
cobro).

Poriodo Medio de Pago [FMP): Es el tiempo, que por término medio, se tarda en pagar a los
proveadores, es decir, ol empo que transcurme entre la compra de las mercancias o las materias
primas y al pago de estas

Fetiodo Medio de Cobro [FMC): Es el tiempo, que por término medio, tardan en pagar los clientes,
s decir, ¢ tempo medio ques iranscume enire la venta ¥ ¢l colsro,

Paricido Medio de Existencies (PME): Es el tiempo, que por término medio, el producto o
mercancia es sdquirido o fabricado hasta la realizacion de su venta, es decir, el tiempo medio gque
transcume el pago de la mercancia, la transformacion de la misma y su venita y cobro.

Flujo de Caja Lilwe (L) Representa el dinero generado por la sociedad en ol desarmollo de su
actividad una vez cublerto los pagos a los acreedores no financleros v las necesidades de
inversion en activos fijos. Concretando, es el flujo de caja generado por una empresa, obtenido

después de impuestos, que se encuenira disponible para todos los suminisiradores de capital de la
misma, ya sean estos acreedores financieros o accionistas.

Wislod de Empiesn (Enterpbss Value BV} Se trate del valor del negocio y representa ¢f valor de los
aclivos operativos de la empresa
Devuda Financiera Hets [DEN): Se trata de la deuda financiera de la empresa en el momento de la

valoracion, se calcula como la suma de las deudas financieras de la compania ja /P y LIP) menos
la caja y las inversiones a corto plazo (inversiones financieras temporales). Si e signo de la dewds
financiera es positivo implica que la sociedad no dispone deuda financiera neta sino de Caja Neta.

Valos de los Fondos Propios H'|.|ullllr Vil | v Sa trata del 'H'lhl‘q.ll‘lil!l.‘i&ﬂ las acciones de la
empresa objeto de valoracion. El valor de los Fondos Propios se calcula de 1a diferencia enire &l
Valor de Empresa (EV) menos la Deuda Financiera Neta o Caja Meta [DFN). EqV= EV +/- DFN o Caja
Neta.

Losts Medio Penderado da Lapdtal (WALL -Weighted Average Losl ol Capital {asa de descoamio
I: Es el rendimiento minimo exigido a la inversidn en un aclive inanciere, siendo este funcidn del
riesgo sistemdlico de dicho active, S¢ trata de una media ponderada de los costes de las fuenies
financieras de la empresa a largo y medio plazo. Se emplea para actualizar (descontar) los Flujos de
Caja Libres que genera la empresa objeto de valorscion.



Conceptos Clave.

Valor Termingl [Terminal Value -TV.): Se trata del valor esperado de un activo al final de un
pericdo de tiempo especilicado, Se rata del valor de la empresa descontado hasta o nltimo afo

proyectado de los Flujos de Caja. Existen dos metodologias para su calcubo, Método Exit Multiple o
Modelo de Gordon ~Crecimiento a Perpetuldad.-.

Motodo Cxit Multiple [Maltiplo de Salida): Metodologia para estimar el Valor Terminal (Terminal
Value —TV.). Dicho método trata de asumir que, llegado el horizonte temporal, se venderia |a
compania a un cierto maltiplo [ por ejemplo un moltiplo de EBITDA). Asi, se aplica ol maltiplo al
ultimo anfio proyectado para poder obtener el precio de venta , que sera el Valor Terminal {Terminal
Valiie- TV},

Modelo de Gordon o Crecimisnio a Perpetuidad (g): Metodologia para estimar ¢l Valor Terminal
(Terminal Value -TV.}, Dicho método considera que la empresa crece de forma perpetua, Por tanio
esta metodolegia estima que o Valor Terminal sera igual al valor actual de una renta perpeiua.

CAPEE [(Capital Expenditure): Flujo de Caja de Inversiones y Desinversiones [Adguisicion de
inmovilizado ! Enajenacion —venta- de inmovilizado) realizado por la sociedad a lo largo de un
ejercicio,



Resumen de Metodologia de Valoracion. r

Metodologia de Descuento de Flujos de Caja (DFC)

1% Melodo comunmente utilizado an el seclor de M&A que cansidera gue &) valor de una emprasa es igual a la nqueza que generamn la misma en el fulum

M EL DFC establece que el valor de una compania es la suma de fos Flupos de Caja Libres que genera en el fuluro valorados en &l momento presenta

£ Cémo se caleulan los Flues de Caja Libres de una compalifa?

El Flujo de Caja Libre es considerado por el accionista come el valor que genera la empresa, y EBIT {Beneficio Operative)
que corresponden a los fondos disponibles que quedan en ta empresa tras haber culserio las - Impuesios
necesidades operativas de financiacion de la compafia. Se puade resumir el calculo de la + Amorizaciones
saguieite formar CAPEX

/- Vanaodon del Fondo de Mansobra
#/- otros apunbes contables

= Flgo dee Caga Libre
% Froceso metodologico det Lk G

- Para realizar la proyeccion de los Flugos de Caja Libres de la sooedad es necesano reakzar las proyecoones sobre ef comportamiento de bas distintas  partdas del Balance de Situacion v la Cuenta de Péndidas
y Ganancias de la compafiia objeto de valoracion

= Para la realizackin de las proyecciones que componen el Balance de Situacdn y ka Cuenta de Pdrdidas v Ganancias de [ compafila, Legorbure Consultores e basa en los inpuls infroducidos en of formulanc
por parte de la compania adoptando las hipotess descntas por Legorburo Consuliones en o presents documenio.

- Dado que la vissaidad acerca de la evolucidn de las magnitudes financeras del negooo es mitada, se realizan proyecciones de las mismas para un penodo no supenor a los 5 afos. A parfir de ese momento,
debido a que se asume la continisdad de la actividad de la compafita, s necesano estimar l valor de los Flujos de Caja Libres que generard a partir de ese punto, Para ello se procede a calcular & Valor
Termenal, o valor de los flujos de caga generados por la empresa desde el dlimo afio proyectado a perpebedad.

- Postencrmente se agregan el valor actual de los Flupes de Caga Libres generados por la compafiia durante o pencdo proyectade al valor actual del Valor Terminal (Terminal Value =TV-), ambos descontados al
Coste Medso Ponderado de Capital (WACC —Wesghted Average Cost of Capatal), se cbtiene el Valor de Empresa (Enterprise Value —EV-) de la compaiia.

- Be susirae 3 esta cifra o importe de la deuda finandera neta o & agrega en el caso de cap neta en el momenio de la realzacion de la valoracién, obleniéndose el Valor de los Fondos Propios (Equity Value
—EqV¥-).

- La metodologia de valoracdn bajo el sistema del Descuento de Flupes de Caa bena en cuenta de este modo de manera explicta todos kos factones de éxifo de la compafiia a vakorar y proporciona un valor
absoluto apenas afectado por las condiciones cambiantes del Mercado de Valores.



Resumen de Metodologia de Valoracion

Esguema Metodologia de Descuento de Flujos de Caja (DFC)

Balance y Cuenta de Resultados de la
Compania Proyectados los Proximos 5 anos

|

Flujos de Caja Libres de la Compania
Estimados para los Proximos 5 afos

_,{

Calculo del Valor Residual a Partir del Ultimo
Flujo de Caja Estimado

- Aplicacidn ge la Tasa de Descuerito (WACC)—-—— >

Flujos de Caja Libres de la Compania
Estimados para los Proximos 5 afios
Descontados

ks J

+

Valor Residual Descontado

VALOR DE EMPRESADE LA COMPANIA {(Enterprise Value (EV))

c 1 ey

CAJA/DEUDANETA

VALOR DE LOS FONDOS PROPIOS DE LA COMPANIA (Equity Value (EqV))




Inputs de la Empresa.

A conbtnuacidn se muestran los inputs de Balance de Situacion, las partidas de la Cuenia de Resultades v las proyecciones inseriadas por EJEMPLO DEFINITIVD WERB en relacstn a los tres dlitimos ejercicios.
Conforme a estos inputs inserados se realiza el cilculo del Valor de Empresa (EV) de la sociedad y el Valor de les Fondos Propios (EqVY)

Balance de Situacion

En maes €
Aﬁmﬂum
Inmovilizado Inmateral
Inmovilizado Matenal
Inmowilizado Financieno
Amortracion Acumaslada Inmatersal
Gasios a Drstrbuir en "-"mE;u:ms
Activo Cormiente
Existencias
Deudores

Chentes

Diros
Inversiones Finanoceras Temporales
Efectvo y Otros Activos Liquedos Eq
A,!.mmpurl"mmiﬁm{lh
mm‘rﬂ

201%-2

=
=t

e
o L
o=coB88m

EnnnnEnE:'

En mies €

Pﬂmﬂnm

Provissones a lango plazo
Deudas a largo plazo

Dewdzs con Enbdades de crédilo
Acresdores Arrendamiento Financero
Otras Deudas a P su). Pago inteneses
Otras Deudas LIP No Suyj. pago de
iNlereses

Pasivos por Impuesto Difendo
Penodificaciones a largo plazo

Pasivo Comente

Prowissones a corfo plazo
Deudas a cono plazo

Dewdas con Enbidades de crédeio
Acreedores por Arrendarmsento
Financieno
Fmﬂetduamhphmmptaaﬂ
Acresdores comerciales y olras cuentas
Provesdores

Otros: Acreedones Comerciakes

Oiras Devwdas no Comercakes

Pasivo TOTAL

201%-2

4345
4345

4513
4513

31,52

201%-1

cocltclE

47
47

c2loglBaocos

201X

nr
mr

18



Inputs de la Empresa. 10

Cuenta de Resultados (Inputs)
En miles € 22 201X-1 201X
Otros Ingresos de Explotacion 1] a 0
Consumos de Explotacin 749 747 73
Gastos de Personal del Personal Directivo i L] i
Gasios de Personal del Personal No Deectva 127 14 "7
Chras Cangas Sociakes 1] a 0
Tamaho Medio Anual de la Plantilla Excluyendo Direclives & L5 &
Otros Gasios de Explotacion 0 o 0
Dotaciones a la Amortzacion 15 14 26
Proyecciones (Inputs)
Inversiones en Inmoviizado (Adquisicidn) 201X+1 201X+2 201X+3 201X+4 201X45
Inmarilizado Material 0 0 0 0 o
E Inmevilizado Inmalerial 0 0 0 0 0
P
& Desinversiones en Inmovilizado (Enajenaciin —Venta- ) 201X+1 201%42 201X43 20144 201X45
Inmcreilizado Maternsl 1] 0 1] 1] 0
Inmovilizads Inmatenal 0 0 0 0 0
Estimacion de Ingresos _ _ 201X+1 201X42 201X+3 201X+4 20145
E % Crecimeents Anual de los Ingresos 201X+ 1-201X+5 5 5 L 5 L
o Gastos de Personal y Tipo Impositivo 201%+1 201%+42 201X43 201%+4 201X45
li: Tmﬂnwwﬁﬂ:ﬂmmmuﬂa 6 i} & L G
¥
o % Crecimiento Anual Sueidos Penodo 201X+1-201X45 2

Tipo Impositvo aphcable Impuesto de Sooedades %



Hipotesis Calculo Flujos de Caja. 1.

Hipotesis Calcule de los Flujos de Caja

Para la estimaciin v ciloulo de los Flujos de Caja de la compadia conforme a los inputs introducidos se han adoptado las siguientes hipdtesis:
1# Fluo de Cap de Inversion [Inversiones-Liesmyersiones

En esle apartado las esfimaciones de mversion en activos y desinversion (enagenacion —venla-) de achivos para los proxmos b afios por parte de |la compaiia han sido introducidas conforme a bos impuls

miroducidos en o formadanio.
2 Fhyo de Caa de Explotacion
2. 1% Vanaciones en el Fondo de Maniobra Operativo (Working Capital)

Las variacionas del Fondo de Mansobra Operativo (Working Capital) de cada una de las pardas que ko componen son calculadas por la dierencia entre el saldo a ceme del ejercicio antenior y &l ejercicio presente
siendo la vanacitn ka sabda o la enfrada en el Flujo de Caja Libre de la socedad.

- Prowvisiones a C/P: Para la esbmacion del saldo a cerme de la parbda mdicada en cada uno de los ejercicios esbmados se ha tenido en cuenta el promedio de los tres dltmes afios del peso relativo de dicha
partida sobre la partida de Imporie Neto de la Cifra de Negocio

- Otras Deudas o Comerciales: Para la estimacion del sakdo a cierre de la partida indicada en cada uno de los ejercicios estimados  se ha lenido en cuenta of promedio de los fres dltimos afos del peso
relatrvo de dicha partida sobre [ partida de Imporie Neto de la Cifra de Negocio.

- Proveedores: Para la estimacitn del saldo a cieme de la parida indicada en cada uno de los ejerccios esbmados se ha lenido en cuenta el promedio de los tres (limos afios del peso relativo de dicha
partida sobre ka partida de Consumos de Explotacion,

- Otros Acreedores Comerciales: Para la estimacion del saldo a cierre de a partida indicada en cada uno de los ejercicios estimados. se ha lenido en cuenta &l promedio de los tres  ORimos afios del peso
relatrvo de dicha partida sobre [ parbda de Imporie Nelo de la Cifra de Negocio:

- Existencias: Para la esimacion del saldo a oerre de la parbda ndicada en cada uno de los ejercicios estimados se ha tfenido en cuenta el promedio de los tres altimos aiios del peso relatrvo de dicha partida
sobwe la parbda de Importe Nete de b Cifra de Negocio,

- Clenies: Para la estmacidn del saldo a ceme de ka parbda mdicada en cada umo de los ejercicios estimados  se ha temido en cuenta el promedo de los tres Glimos afos del peso relativo de dicha partida
sobee [a parfda de Importe Nelo de ka Cifra de Negooio.

- DHros: Para la estmacion del saldo a oere de la parbda indicada en cada uno de los ejercicios estmados  se ha tenido en cuenta el promedio de los tres  Glimos afios del peso relativo de dicha partida sobre
Ia partida de Importe Neto de & Cifra de Negooo

228 Vanaoones en al Fondo de Maniobra Operativo (Workng Capital )

- Provisiones a LIP: Para la estimacidn del saldo a cerme de |a parbda indicada en cada uno de los gjercicos estimados se ha tenido en cuenta el promedio de los tres  ditimos afios del peso relativo de dicha
partida solwe ka partida de Imporie Neto de la Cifra de Negocio

- Chentes: Para la esimacidn del saldo a cieme de L partda indicada en cada uno de los ejercicos estimados e ha tenido en cuenta ¢l promedio de los tres Gltimes afios del peso refative de dicha partida
sobre I3 partida de Importe Melo de ka Cifra de Negocio.

- (Mros; Para la estmacion del saldo a oerre de ks partida mdecada en cada uno de los ejercicios estmados  se ha tenido en cuenta el promedso de los tres Ulimos afios del peso relative de dicha partida sobre
la partida de Impone Nelo de la Cifra de Negocio,



Flujos de Caja estimados de la Empresa. 12.

Flujos de Caja Libres estimados de la Empresa

En miles € 201%+1 20M%+2 H1X+3 201X+4 H01X+5
+ Ventas 1100.4 115542 121319 127385 133754
- Consumos de Explotacion 819,83 -850, 62 503 87 849 06 996,51
- Gaston de Personal 119,34 A2,73 124,16 126,64 -129,18

Gastos de Personal No Dwectvo -119.34 121,73 -124,16 -126,64 129,18
Ctras Cargas Socales O 0 1] 0 0
- Ciros Gastos de Explotacidn 0 1] 1] 0 0
- Amaortizaciones 15,8 -158 -15,8 158 158
=EBIT 14543 157,07 169,36 182,35 196,05
X4y 109,07 1178 127,02 136,76 147 04
+ Amortizaciones 158 158 158 15,8 15,8
- Inversiones 0 o o 0 0
+ Desinversiones 0 o 0 1] o
+- Vanacones on ol Fondo da Mamobra Oparativo [WE)
Provisiones 3 corto plazo 0 o ] [} L]
Oiras Deudas no Comerciales 0 0 i 0 0
Proveedores -1269 295 3 325 3az
Otros Acreedores Comerciales 0 o 1] 0 0
Exstencas -10,8 £29 66 £,93 -1.28
Clientes -12,55 -263 -2, TG -9 -3,04
Ciros 0 0 1] ] 0
#- Vanzciones en ofros pasivos a largo plazo
Provissones a krgo plazo 0 0 i 0 0
Oiras Deudas a largo plazo NO supetas al pago de intereses 0 0 1] 0 0
Pasivos por Impuesto Difendo 0 o ] 0 a
= Flupo de Caga Libre ' 83,63 12163 136,56 145,98 15593



Analisis de Sensibilidad del Valor. 13.

Matriz de sensibilidades del Valor de Empresa y del Valor de les Fondos Propios de la Empresa

Valor de Empresa (EV) Valor de los Fondos Propios (EqV)
En miles € Tasa de Crecimiento a Perpetuidad (g En miles € Tasa de Crecimiento a Perpetuidad (g)
WACC 1,00% 1.25% 1,50% 1,75% 2.00% WALCC 1,00% 1,25% 1.50% 1.75% 2,00%
12.0% 956,82 963 46 a7, 44 977,75 85,43 12.0% 941,42 48 08 955,04 %52 35 970,03
13,0% 922 84 928, 25 933,89 939,78 945 04 13.0% 907 44 912,85 918,49 924,38 Q30,54
14,0% 84 11 898,57 03 508,04 913,07 14.0% 878,71 883,17 848781 852 64 B97 67
15.0% 869,51 873.24 8771 881,11 885,27 150% 854,11 857,84 8617 865,71 869,87
16,0% B4R 22 851,36 B54 62 B57.98 851,47 16,0% 832 82 835,96 839,22 84258 BAB, 07
17.0% 829,61 832,29 635,05 837,99 840,86 17.0% 814,21 816,89 819,65 82251 B25,46
18,0% 813,21 815,51 817,88 £20,32 822,84 18,0% 797,81 800,11 802 48 804,92 BOT 44
Ratio EVIEBITDA 201X
En miles € Tasa de Crecimiento a Perpetuidad {g)

WACC 1,00% 1.25% 1,50% 1,75% 2, 00r%

120% 6,06 6,1 6,14 6,19 6,24

13,0% 5,84 5,87 591 595 5,99

14.0% 5,66 569 5,72 5,75 578

15.0% 55 553 555 558 56

16,0% 5,37 5,39 541 543 545

17.0% 525 5.27 529 5.3 532

18,0% 5,15 516 518 519 521



Contacto.

19.

¢ Donde Estamos?
ol r T 5 3'% ; !; P g v ;‘;Zh,;iw%
g o . 8 " Qi Tiempo Previsto #
t 3’ P "“:'“ %#ﬁf«r

xPJL "

A @Biblimm E  Club | Déscotecs ¥ sala.

. fh.p&“_vm* : x {’#4
t P e Vg, @ g\ fooms Madrid G
#Nwm o _ Wﬂmﬁemmm
. _ 2 ade America 8
| Worshause@Theticic g IE University -l Xy Q

. . 2
9 Qm:m-.umﬁ e
a8 -

bt >

1 il $ 4+ . f o
2 M ,., Qo smorestom ' o g Niax Quetien
]
3 ’mﬂ\rﬂm 126 4 QMnﬁnlnlhﬂw BRvA ™
.' _'1! i i ' " {-":' ta
- AH < Basic-Fit Madeid ey : =] - emrﬁmmﬂ ok
[ Ay Ronda 14+ Qﬂr‘:‘lﬂﬂﬂﬁmo Hotel WH bt ||l:|l * Y Subiza 5 A \
? Hatel Darmirdcine Q) Principe de Vergara
) @ SFIJ'I-I Lw.nﬂ §
1 - Gluten Free Bakery i
kY. L Eﬂmﬁe o e Calte ciel Gl O g Servicio & domicho of N -
| Coride paia Bevad ¢ Holel MH Madrid Balboa Caite ool Gral Dvas :
=] | SushiOlé Sitvela 71
€ o Makicia Eprigits L oore i . Aenileent
W comicapara e - + Coffee & Dreams § . i A
% [ ERE Comica para Bevar o ?
-] F.'E_E-Im a Oficina Comerciad Endesa q ¢ | . Ch'ﬂ':k::r;
E Wilitar Alcazar a Calle d Déogt e sy — . . Juaryis ME Mﬂﬂ
: Lormida para
Eﬂﬂlﬁ ¢f_‘m“|-.|'r . “‘*M“lm ?
A ¥ ) Sarecio 9 coricilo B
. t G.ngg _ Cazora | | i
REDES SOCIALES

Legorburo Consultores en la Red:

@ twitter com/legorburoc

m www linkedincom/groups?gid=4370635&most Popular=&trk=tyah

LEGORBURO CONSULTORES

Asesoramiento Financiero de Empresas

LC Legorburo Consultores

Para mas informacion visitenos o consulte
nuestra pagina web:

www legorburcconsultores.es

DIRECCION

C/ Velazquez, 126. 39 B,
28006 Madrid.

TELEFONO
9156144 67

FAX
915633668

MAIL

Jlegorburo@legorburoconsultores.es

w wiww youtube com/user/LegorburoConsultores

w www slideshare net/Legorburo-Consultores
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